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Assouplissement ou complication ?

» Larticle 629 du code des
sociétés a été revu. Une

filiale peut-elle désormais
aider a son propre rachat?

» L'assistance financiére
pose toujours question.

tés a été reva fondamentale-

ment suite @ une lransposn
tion d'une directive européenne en-
trée en application depuis le
1/1/2009 (AR 6/10/2008). Cet arti-
cle interdisait au reprencur d'une
société d'utiliser les actifs de la so-
ciété rachetée (société cible) pour fi-
nancer l'acquisition. Ainsi il était
impossible que la société cible
avance des fonds 4 sa maison mere
ou donne en gage ses actifs (hypo-
théque sur bitiments, ...) dans le but
de financer sa propre acquisition. Ce

L’ article 629 du code des socié-

courante et permettaient, moyen-
mmhmxmznplmedccrédi!spom,

méme appel aux li-
qmdm% wnﬂ:les dans la cible.

Selon le nouvel article 629, l'assis-
tance financiére est permise moyen-
nant le respect de plusieurs condi-
ti et

principe “d
tel qu'il a cle baptisé dans le pargun
professionnel, était donc interdit. Le
respect de l'article 629 Ctait et est

nales. Une exception notoire exis-
tait : le rachat de parts par le person-
nel de l'entreprise (MBO ou Mana-
gement Buy Out). Dans ce cas précis,
il était permis d'assister financiére-
ment la maison mére pour son pro-
pre rachat.

Cette interdiction d'assistance fi-
nanciére posait de nombreux soucis

1. Justes conditions de marché,
notamment au regard des intéréts
percus par la societé et des siretés
gui lul sont données. Le conseil
"administration (CA) doit veiller a
ce que l'opération (taux, durée, ga-
ranties, ..) soit donc en ligne avec ce
qui se fait dans le marché.
2. Rapport détaillé du CA indi-
:a. les motifs de l'opération; b.
I'intérét qu'elle présente pour la so-
ciété; c. les conditions auxquelles
elle s'effectue; d. la nsques xﬂn Celle

publié aux annexes du Moniteur
belge. Si un administrateur de la so-
ciété mére ou la société mére elle-
méme est bénéficiaire de l'opéra-

tion, le rapport du CA doit en outre
spécialement justifier la décision
prise compte tenu de la qualité du
bénéficiaire et des conséquences pa-
trimoniales de cette décision pour la

société.

3. Décision préalable de I'assem
blée générale (AG) statuant 4 la ma-
jorité qualifiée de 3/4 des voix.

4. Le prét ou les garanties oc-
troyées ne peuvent pas dépasser
les réserves distribuables de la so-
ciété cible, tel que cela apparait dans
les derniers comptes publiés. Tant
que Vassistance financiére dure, la
société cible devra inscrire au passif
du bilan une réserve indisponible
d’un montant correspondant.

peuvent également bénéficier du ré-
gime du MBO pour lequel il ne faut
paspﬂ:'vmrdcmpponduCAmdc
vote al'AG.

Aprés presque 18 mois de prati-
que, force est de constater que le
nouvel article 629 n'a pas beaucoup
de succes. Dés sa publication, la doc-
trine pointait du doigt les faiblesses
du nouveau dispositif. Ainsi, la res-
ponsabilité du CA sur base de crite-
res aussi flous que “juste prix” ou
“justes conditions de marché”, as-
sortie de sanctions civiles et pénales,
est de nature 4 en décourager plus
d'un ! En outre, la publication au
Moniteur du rapport du CA l.mph
que que chacun pourra pren
connaissance des détails de | op(w
tion et notamment du prix de ces-
sion. La pratique des cessions est
pmm.n! basée sur une discrétion

maximale. Enfin, le nouveau dispo-
sitif n’offre pas de nouvelles possibi-
lités de financement que la pratique
n’avait déja mise en X

Loin de lever l'incertitude juridi-
que, le nouvel article 629 pose de
nombreuses questions. Les prati-
ciens préferent généralement s'en
tenir aux structures qui étaient déja
acceptées par la jurisprudence. Mais
la jurisprudence ne couvre pas tous
les cas de figure et son interprétation
peut étre fort différente. Dans la pra-
tique, chaque banque a sa propre vi-
sion des choses. Le repreneur devra
trouver son chemin au milieu des
différents avis pour mettre en place
une structure de reprise prudente et

dans la pratique. Les professi | pour la li 5. Lopération de cession des parts  équilibrée.
de la transmission se sont ingéniés a vabilité de la société; e. le pvrix ou actions doit se faire a un juste  Tanguy della Faille
mettre en place des structuresvisant  auquel le tiers est censé acquérir les  prix. Family Business Transmission
a contourner l'article 629, Certaines  actions. Le Management Buy Out est assou-
structures, étant acceptées par les Ce rapport doit étre déposé au  pli. Désormais, le personnel des en- => tanguy.della. faille@fb-transmis-
ib d i je greffe du tribunal de commerce et treprises lies avec 'entreprise cible,  sion.com
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B Fiscalité | La définition
2K d’émission de CO, de la voiture. Cette modifica-  d’émission de CO, pour chaque type de véhi-
Véhicules ton sl d ok 28 décem- coleurle e (wnotwhealth foube).
® i 2009 " 30 2009) et de F'ar- exemple simple permet d'illustrer ce
e été royal du 10 janvier 2010 ("M. B." 15 jan- chmgement.mun travailleur bénéficiant
de Somete vier 2010). L est donc ﬁi‘ ‘d’un véhicule de société, dont la distance domi-
smomm?soohnmlﬂglkwlu cile/lieu de est de 35km (le forfait est
vant 2009 (c'est—irdn sions de CO, au kilométre de la voiture et parun  donc de 7500km). 1l s'agit d'une voiture @ es-
d'imposition 2010), l'avantage de toute  coefficient lié a cette émission de CO,. Le coeffi-  sence (10CV fis dont. est
nature taxable dans le chef des tra-  cient pour 2010 lié a 'émission CO, s'éléve a:  136g CO,/km. L de toute nature était
Wd\mvﬂmdg ml%m#m,wwlu en 2009 (exercice d’ 2010) de
le par- moteur i essence, au LPG ougazna-  7500km x 0,3297 = 2472,75 € En 2010 (exer-
cnumidsnm (fixé nent 0,0023 € par gramme de CO, les véhi-  cice d it 2011), devient
5000km ou 7 500km annuels selon que ladis-  cules équipés 001€ par 7500kmx 136 x0,0021 =2142€.
tance entre le domicile et le lieu de travail est  gramme de CO, pour les
ou 2 25km) par un coeffi- loi prévoit une i maaﬁmuwuim
cient lié aux chevaux fiscaux de la De- €O, au 1" janvier de année en fonctionde  Conseil fiscal, BDO
pukzom (uuﬁud‘hn‘puﬁmzou). I' de V'indice des prix 4 la consomma-
tion. 1l est le taux exact  =>www.bdobe
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