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Les garanties d’actif et de passif

* Quel recours en cas
de mauvaises surprises
apres la cession?

» Les déclarations
et garanties peuvent
sécuriser les parties.

ans notre dernier article (LLE
du 6 mars 2010), nous avons
évoqué l'audit d'acquisition
ou la due diligence comme un

autre outil important pour éviter
“ces cadavres dans les placards™: les
garanties d'actif et de passif. De quoi
sagit-il?

Lors du rachat de parts, le repre-
neur reprend l'ensemble des droits
et obligations de l'entreprise. L'ana-
lyse du bilan et 'audit d'acquisition
lui ont permis de se faire une idée de
la valeur. Mmﬂscpcutqu'ﬂymdes
risques cachés (passifs occultes) qui
apparaissent apres un certain temps:
litige commercial non provisionné,
stocks surévalués, eréances douteu-
ses.. La devra donc assu-
mer les risques de l'entreprise,
méme s'il 'agit d'erreurs du passé. Si
rien n'est stipulé dans le contrat de
cession, son recours vis-a-vis du cé-
dant sera trés limité car la protection
prévue par la loi est minimaliste.

Les garanties sont done un sujet de
négociation important et souvent
délicat. 1l sagit d’un chapitre crucial
de la convention de cession, parfois
méme une convention séparée. Les
déclarations et garanties d'actif et de
passif couvrent généralement les

sont pas grevées de gage ni de nantis-
sement et peuvent donc étre ven-
dues librement par le cédant;

~ les comptes annuels annexés ont
été réalisés conformément aux prin-
cipes comptables et donnent une re-
présentation fidéle de la réalité éco-
nomique;

~ les créances commerciales sont
valables et pourront étre réalisées
dans un délai de paiement normal;
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permis et attestations nécessaires (a
détailler);

~ il n'y a pas eu de distribution de
bénéfice postérieure a la date du der-
nier bilan annexé.

mqms peuvent étre ex-
clus de la garantie s'ils sont précisés
etacceptés par l'acquéreur. Le cédant
a done intérét a spécifier tout élé-
ment qui pourrait porter préjudice a
l'acquéreur.

La convention doit également pré-
ciser la maniére dont se dérouleront
les éventuels appels a la garantie et le
réglement des conflits:

~ procédure et délais, Chaque ap-
pel doit se faire dés la prise de con-
naissance du préjudice (délai a préci-
ser). Le cédant pourra se défendre
par un conseil de son choix et a ses
frais. 1l conservera donc “la direction
du proces”, puisque c'est lui qui de-
vra en assumer les conséquences;

- plafond de la garantie. Généra-
lement, un montant maximal est
fixé, méme si le préjudice final
s'avere finalement supérieur;

- garantie de la garantie. Afin de
sécuriser le paiement en cas d'appel,
il est possible de négocier le blocage
d’une somme sur un compte bloqué
ou une garantie bancaire. Ce mon-
tant est habituellement inférieur au

ond;
- seuil d'intervention. Afin d'évi-
d 1 ) Ak

chise peut étre mis en place;

- durée. Le risque social et fiscal
est en principe couvert pour la durée
de la prescription légale (cinq ans,
sauf en cas de fraude avérée:
sept ans). Pour les autres risques, la
durée se discute (habituellement
deux i trois ans).

Dans le cadre d'une négociation de
cession, il est primordial que le cé-
dant ne cache pas d'informations im-
portantes au sujet de son entreprise.
En effet, celles-ci seront sans doute
révélées lors de I'audit d'acquisition
ayant pour conséquence de rompre
le climat de confiance indispensable
a la conclusion de I'accord. Méme si
ces éléments apparaissent aprés la
cession, le mécanisme de garantie

a l'acquéreur de se retourner
contre le cédant, dans le cadre limité
de la convention de cession de parts.
Tanguy della Faille
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